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Faits saillants

» L'ensemble des économies mondiales se sont raffermies en 1999 et ia
croissance moyemne a travers le globe dépassera 3% en 2000. La

- mondial favorable reprise en Asie est particulicrement vive, notamment en Corée.

» Les FEtats-Unis ont enregistré en février 2000 le plus long cycle de
croissance en plus de 150 ans. Ce record a été fracassé de fagon
fulgurante avec une hausse du PIB de 6,9 % au 4° trimestre de 1999 et
de 5,4 % au premier trimestre de 2000.

» Stimulée par la vigueur de I'économie américaine et I'amélioration de
I'emploi, la croissance de I'économie canadienne en 1999 a été solide,
soit une hausse du PIB de 4,2 %.

» Le Québec, poussé par les secteurs de haute technologie, a connu une
croissance du PIB de 3,8 % en 1999. En deuxiéme moiti¢ de 1999,
I'économie du Québec a été trés dynamique et la demande inténeure
totale a gnmpé de 6 %. L'investissement privé augmentait de 13 %
alors que les dépenses de consommation progressaient de 4.2 %.

» La forte progression de l'emploi est certainement le fait marquant de
I'économie québccoise en 1999 avec la création de 87 000 emplois
entre les mois de juin et de décembre. Le taux de chomage qui était de
11,4 % au début de 1998 a fondu 4 8,1 % a la fin de 1999.

» La production du secteur manufacturier a progressé tout au long de
I'année et a enregistré une hausse de 4,7 % en 1999. Sans les secteurs
des transports et des produits électriques et électroniques, qui
correspondent a 20 % de la production, le secteur manufacturier aurait
connu une maigre croissance de 2,2 %.

» Depuis moins d'un an, les taux d'intérét au Capada ont augmenté de
225 points de base. De 4,75 % qu'il était encore en novembre, le taux
d'escompte est passé 4 6,0 % en mai 2000. D'ici la fin de 2000, de
nouvelles hausses pourraient s’ajouter.

¥ Sans atieindre le niveau de croissance de I'année 1999, la croissance du
PIB demeurera élevée en 2000 en inscrivant une progression de 3,1 %.
Avec le ralentissement de la croissance aux Etats-Unis, I'économie
progressera moins rapidement en 2001 (+2,3 %). Par la suite, la
croissance du PIB reviendra a son potentiel, soit au rythme de 2,5 %.

» Les nsques d'atterrissage brutal «hard landing» et de récession sont
faibles, mais on se demande combien de resserrements monétaires
seront encore nécessaires pour calmer I'économie américaine.
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CONTEXTE ECONOMIQUE
L'économie poursuit sa croissance

' L'ensemble des économies mondiales se sont raffermies en 1999 et la
croissance moyenne & travers le globe dépassera 3 % en 2000. La reprise
en Asie est particulierement vive, notamment en Corée. Au Japon, la

~ reprise initiée en 1999 était largement stimulée par l'afflux de capitaux

publics et ce sera encore le cas en 2000 alors que le déficit public
atteindra le niveau colossal de 10% du PIB. La hausse des livraisons
- manufacturiéres nipponnes au début 2000 semble indiquer que I'immense
opération gouvernementale porte fruit.

En Europe, une forte progression économique est également anticipée an
cours de l'année. Seules ITtalie et I'Allemagne, qui connaissent des faibles
progressions démographiques et un retard important dans l'assainissement
de leurs finances publiques, pourraient patir d'un manque de dynamisme.
La croissance économique moyenne de l'ensemble de la communauté
europeenne approchera 3 % en 2000-2001. Dans les pays en émergence,
les croissances les plus spectaculaires viendront vraisemblablement des
pays producteurs de pétrole et de ressources, qui profiteront d'une rapide
progression des revenus.

La croissance économique américaine, qui se poursuit, a enregistré en
février 2000 le plus long cycle de croissance en plus de 150 ans, soit 106

mois de croissance continue. Ce record a été fracassé de fagon fulgurante

alors que la croissance du PIB atteignait 6,9 % au quatriéme trimestre de
1999 et 5,4 % au premier trimestre 2000. Cette progression est encore
plus forte qu'il n'y parait puisqu'elle cache une diminution des stocks et un
deficit du compte courant qui atteint prés de 4 % du PIB.
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‘Moult observateurs économiques et financiers pressentent la surchauffe
de l'¢conomie américaine. La machine qui fonctionne a pleine vapeur
semble peu refroidie par les: hausses successives de taux d'intérét. En
mars, les ventes de maisons neuves ont enregistré une augmentation de
4,2 % alors que les économistes s'attendaient a un recul de cet indicateur.
Il faut dire que cette progression se réalisait avant le recul boursier.
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Jusqu'a présent, le recul des titres en bourse s'est fait relativement sans
‘panique et ne semble pas avoir trop secouer les investisseurs et les
marchés financiers. Les risques d'atterrissage brutal «bard landing» sont
faibles, mais on se demande combien de resserrements monétaires seront
encore nécessaires pour calmer l'économie américaine. La hausse du prix
des ressources, le resserrement du marché du travail, 'anugmentation des
coits de l'emploi, la baisse de la productivité, la cadence de la
consommation et la baisse du taux d'épargne constituent tout de méme
des signes inquiétants.

La croissance de I'économie canadienne en 1999 a été comparable 2 celle
de I'économie aux Etats-Unis, soit une progression de 4,2 %. Stimulée par
la faiblesse du dollar canadien, la vigueur de I'économie américaine,
I'amélioration de I'emploi et la consommation soutenue, la progression
économique était solide dans le centre du pays.

L'Ontario était championne toute catégorie avec une hausse du PIB de
5,5 %. Le Québec, poussé par les exportations des secteurs de haute
technologie, a connu une croissance du PIB de 3,8 %. Les investissements
majeurs pour les projets Ibernia et Ile de sable ont généré une croissance
moyenne dans les provinces maritimes de 4,2 % en 1999.

Dans 1'Ouest du pays, aprés des mois difficiles, la reprise économique en
Asie et la hausse du prix du pétrole commengaient a se faire sentir a la fin
de 1999. La croissance moyenne a été de seulement 1,4 % pour
I'ensemble de I'année, mais pourrait progresser rapidement en 2000-2001.

Les revenus générés par la hausse du prix des hydrocarbures et par
l'abaissement des coiits de production grice & de nouvelles techniques
d’exploitation des sables bitumineux vont stimuler grandement l'activité
des provinces des prairies’ dans les prochaines années. Pour sa part, ia
Colombie-Britannique sera de nouveau stimuiée par ses exportations vers
I'Asie. Dans les Maritimes, la fin des gros chantiers ralentira ia
construction, mais ces provinces profiteront des revenus des pétrodollars.

Somme toute, le Canada profitera de la hausse de la demande mondiale et
de la hausse des prix des produits de base. La réduction des impdts et le
redressement de la demande intérieure renchéniront la consommation. Par
contre, la faiblesse de la productivité comparativement aux Etats-Unis, le
resserrement du marché du travail, ia propagation possible dans
I'économie de la hausse des couts du transport et plus récemment, la
baisse du dollar canadien font craindre une reprise de l'inflation.
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REVUE DES INDICATEURS

Vent d'optimisme venu 'du marché du travail

La forte progression de l'emplm est certainement le fait marquant de
I'¢conomie québécoise en deuxiéme moitié de 1999 avec la création de
87 000 emplois entre les mois de juin et de décembre. Le taux de
chémage qui €tait de 11,4 %.au début de 1998 a fondu 4 8,1 % a la fin de
1999. Les jeunes ont grandement profité de cette manne sur le marché du
travail. L'amélioration de la situation financiére de ces derniers s'est
reflétée sur la consommation et sur le marché de I'habitation.
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En deuxitme moitié de 1999, I'économie du Québec a é1é trés dynamique
et la demande intérieure totale a grimpé de 6 %. Alors que la confiance
des entrepreneurs et des ménages atteignait un sommet, l'investissement
privé augmentait de 13 % et les dépenses de consommation progressaient
de 4,2 %. Notamment, les ventes au détail progressaient de 7,4 %, les
ventes de gros de 10,2 % et les ventes d'autos de 21,7 % entre les mois de
décembre 1998 et 1999.

Evolution de ta wusommmion!
uran% ot de la demande intérieure !

—CONSOMMATION
| mmaee DEMANDE NT. TOTALE:

” . 2% o0 n

Cependant, les consommateurs ont augmenté fortement leurs achats de

- biens durables, souvent produits a I'extérieur du Québec, de sorte que la

croissance des importations (+11,3 %) a dépassé celle des exportations
(+10,4 %). Le déficit de la balance commerciale a atteint prés de 4
milliards § an quatriéme trimestre faisant ainsi ombrage & la progressmn
exceptionnelle de I'activité économique de fin d'année. La croissance du
PIB était tout de méme de 3,8 % en 1999.
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Les mises en chantier résidentielles ont augmenté de 11,2 % en 1999 pour
-atieindre 25 743 unités. On note une hausse de 31 % de la construction
d'appartements et de 5 % des maisons. La reprise de la demande locative
se voit également par la baisse rapide du taux d'inoccupation des
logements qui est passé de 5,3 % en 1998 & 4,3 % en 1999. Le marché
locatif est & I'équilibre dans la région de Montréal. Le nombre record de
ventes de maisons sur le marché de la revente (49 800 transactions SIA) a
fortement stimulé le marché de la rénovation.

a8 - N W s N e

Aux chantiers d'Alcan et de Magnola, l'spogée de lactivité de
construction a été atteinte au troisiéme trimestre de 1999, mais peu de
DOUVeaux projets prenaient la reléve. La construction non résidentielle a
donc progressé de 1,8 % en 1999 comparativement 4 30 % en 1998. Par
contre, les secteurs privé et public ont investi massivement en machines et
équipement avec une hausse de plus de 20 % de sorte que l'investissement
total était en hausse de 7,9 % en 1999.

Varen% !mmm ;
an

an - amm

Les achats massifs de matérie]l informatique en 1999 en prévision du
passage adéquat au nouveau millénaire pourrait entrainer une pause dans
ces investissements en 2000. Par contre, quelques projets de rénovation
dans les secteurs des métaux primaires et des pétes et papier soutiendront
les achats en machines et équipement. Dans I'enquéte sur les intentions
d'investissements publiée février demnier, les divers paliers de
gouvernement et Jes entreprises ont indiqué qu'il n'y aurait pas de hausse
significative des investissements non-résidentiels en 2000.

La production du secteur manufacturier a progressé tout au long de
l'année et a enregistré une hausse de 4,7 % en 1999 (6,5 % au quatriéme
trimestre 1999). Ce dynamisme du secteur s'est reflété sur plusieurs
indicateurs économiques. De décembre 1998 a décembre 1999, les

(sccretany1301-01\Econ00T1 doc)
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exportations internationales de biens ont progressé de 11,5 %, I'emploi a
augmente de 5,2 % et le taux d'utilisation de la capacité industrielle au
Canada atteignait 87,8 % a la fin de I'année, un sornmet.

88 —~| Utilisation de ta capacité industrielie |

| — SR e RaTSeton

— !

| 1888 1996 1997 1998 1999

* En les examinant de plus prés, ces résultats impressionnants sont le fait

darmes de deux secteurs, celui des transports et celui des produits
électriques et électroniques. Sans ces deux secteurs, qui correspondent a
20 % de la production, le secteur manufacturier aurait connu une maigre

 croissance de 2,2 % an lieu du 4,7 % obtenu.

La nouvelle
économie vole la

vedette

. Bombardier et Nortel connaissent des progressions fulgurantes. Depuis

quelques années, le matériel de télécommunication est devenu le principal
produit d'exportation au Québec devant I'aluminium et le papier journal.
Ayant pratiquement doublé depuis trois ans, les exportations d'avions ont
pour leur part dépassé le papier journal en 1999 et sont sur le point de
devenir le deuxiéme produit d'exportation devant 1'aluminium.

Au cours des douze derniers mois, Nortel a signé pour 5 milliards $ de

_contrats pour développer des réseaux de fibres optiques et des réseaux de

Un carnet bien
rempli chez
Bombardier

télécommunications mobiles dans le monde. De son cdté, la popularité du
Regional Jet (CRJ) a rapporté de nombreux contrats & Bombardier
aéronautique. Son carnet de commandes s'¢levait & 18,9 milliards § au 31
Janvier 2000, soit une hausse de 17 % en un an.

Depuis le début de I'année, d'autres importants contrats (pres de 20 GS)
sont venus s'ajouter ou sont sur le point d'étre signés. Bombardier posséde
maintenant des comrnandes fermes pour 831 CRJ dont 450 restent a livrer
et des options pour 705 autres appareils. Bombardier devrait faire passer
sa cadence de production du CRJ de 9,5 a 12,5 avions par mois d'ici
l'automne 2001. Ce rythme équivaut a 10 ans de production a venir.

. En 1999, les croissances du PIB les plus spectaculaires ont été observées

dans les secteurs des produits électriques et électroniques (21,6 %), du
matériel de transport (9,6 %), du plastique (12,7 %), du meuble (13,4 %},
des communications (13,8 %), et du commerce de gros (142%). A
l'inverse, plusieurs secteurs traditionnels enregistraient une baisse de leur
production, tels que les secteurs du cuir (-9,1 %), des textiles (-2,6 %), de
I'habillement (-2,4 %) et de I'édition (-7,6 %).

(secrelanil 301-01\Econ0QT] .doc)
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ANALYSE ECONOMIQUE
La renaissance de Montréal

Insuffiée par la nouvelle économie au cours de la demiére décennie,
'économie de Montréal a connu un bouleversement phénoménal. De 1987
& 1997, l'activité liée a I'économie du savoir a crii de 35 % a Montréal par
rapport a 21 % a Toronto. Le taux de chdmage qui atteignait prés de 15 %
en 1993 est descendu a 7,6 % au dernier trimestre de 1999, dujamansvu
depuis les Jeux olympiques de 1976.

—
Taux de chbmage
& Montréal

i12
|
1T
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Le dynamisme retrouvé dans la région de Montréal se refléte aussi sur les
taux d'inoccupation des logements locatifs. Le marché a atteint
rapidement l'équilibre alors que l'inoccupation est passée de 4,7 % en
1998 a 3,0 % en 1999. On note des pénuries de logements a plusieurs
endroits dans la région, ce qui devrait se traduire par une hausse de la
construction résidentielle a court terme.

Les centres d'appel, la Cité du multimédia et le Quartier international ont
grandement stimulé la demande de bureaux au cours des récentes années.
De 20 % qu'il était encore en 1997, le taux d'inoccupation des bureaux a
Montréal a fondu & 12,3 % en janvier 2000. L'équilibre de 10 % devrait
étre atteint en 2001. Au centre-ville, 1'équilibre est déja atteint avec un
taux de 9,8 % alors que dans le Vieux-Moniréal, le taux est passé de
21,7 % a 14,2 % dans la derniére année.

La Cité du multimédia existe depuis un an et demi et plus de 70
entreprises y ont élu domicile. On en est 4 la construction des phases 4 & 7
du projet qui en comptera 10. A terme, le complexe aura attiré plus de
175 entreprises et environ 20 000 emplois. De plus, un nouveau complexe
verra le jour au coin des rues René-Lévesque et de la Montagne. Le
gouvemnement compte favoriser la concentration dentreprises en
informatique dans la Cité du commerce électronique. Le projet vise la
création de 20 000 nouveaux emplois sur 10 ans.

Le commerce de détail continue de subir plusieurs transformations avec la
venue des trés grandes surfaces et la revitalisation de 1a rue Ste-Catherine.

Les fermetures des magasins Eaton, Aventure Electronique et WH Perron
auront libéré plus dun million de pieds camrés d'espaces dans la région.

Les centres d'achat régionaux ont écopé de ces remaniements puisque leur
taux d'inoccupation est passé de 3,7 % en 1998 2 9,4 % a la fin de 1999.
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Plusieurs projets de divertissement sont venus grossir les surfaces de
plancher commercial. Au total, 41 salles de cinéma ont €té construites en
1999, 44 sont présentement en construction et 52 autres sont projetés dans
le Grand Montréal. De plus, un complexe de divertissement, le
Technodome, s'il est réalisé, pourrait générer un investissement d'un
milliard $. En plus des Canadian Tire, Rona et Wal-Mart, nombre de
projets sont encore a venir, notamment la venue des magasins entrepfts
Revy (5 magasins a Montréal dans 4 a 5 ans) et Home Depot (20

‘magasins en 2004). Les bouleversements dans ce secteur ne sont pas

Les nouveaux
investissements
privés se concentrent
a Montréal

Plusieurs projets
importants

terminés.

Le taux d'inoccupation des espaces industriels montre également la bonne
santé économique de Montréal. Aprés étre passée progressivement de
13 % en 1993 4 7,1 % en 1998, I'inoccupation 2 chuté 2 5,5 % 4 la fin de
1999. Les grandes surfaces se font trés rares et les prix sont en hausse de
sorte que les développements spéculatifs vont bientdt apparaitre.

Toute la croissance des immobilisations privées québécoises se déroule a
Montréal, surtout dans 1'ile deé Montréal. Depuis 1995, elles ont plus que
triplé. En 1999, les investissements privés ont crii de 12 % pour atteindre
18,3 G$ alors que le reste du Québec en récoltait 8,3 GS. Les heures
travaillées dans lindustrie de la construction 2 Montréal ont grimpé de
20 % au cours de la derniére année. Dans la région de Montréal, plus de
50 chantiers sont en cours ou le seront bientot.

Les projets de construction sont nombreux autour de trois axes: le Palais
des congres, la Cit¢é du muitimédia et le Quartier Intemational de
Montreéal. Pour les deux prochaines années, prés de 1,3 G$
d'investissement sont annoncés dans le Vieux-Montréal. Infrastructures et
aménagements, hotels, commerces, bureaux et résidences viendront
dynamiser ce secteur de la ville. On compte une dizaine de projets
d'hotels et d'ict 2008, le nombre de chambres dhétel pourrait passer a
1 500 dans ce quartier.

La région compte une quinzaine de projets de 100 millions $ et plus dont

‘cing sont des constructions d'immeubles de 30 a 50 étages. De tous les

projets, les plus importants sont le Palais des congrés (240 M$), la Cité du
multimédia (250 M$), le Quartier international (950 M$), le Technodéme
(900 M$), Nortel (195 M$ en plus des 270 M$ déja investis), Ericsson
(200 MS$), le stade des Expos (200 M$) et Rolls-Royce (300 M$). Ce
dernier projet mettra sur banc d'essai une turbine Trent, moteur d'avion

- modifié pour les applications industrielles, d'une capacité de 50 4 90 MW.

(secretani1301-01\Econ(0T | .doc)
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PREVISION ECONOMIQUE ET SCENARIO RETENU
Sous le signe de la hausse des taux d'intérét

 Augmentation de
2% % du taux
d'escompte

_Pas de pressions
inflationnistes au
Québec

' La forte hausse du

- secteur des services
- sera d::ﬂicile a

" maintenir

Depuis moins d'un an, les taux d'intérét au Canada ont augmenté de 225
points de base. De 4,75 % quil était encore en novembre, le taux
d'escompte est passé a 6,0 % en mai 2000. Les taux réels étaient déja
élevés lorsque la Banque du Canada a commencé & resserrer sa politique
monétaire. Avant la fin 2000, on peut s'attendre 4 de nouvelles hausses
qui ajouteront de 25 a 50 points aux taux d'intérét actuels.

Aux Etats-Unis, le PIB a augmenté de 7,3 % au 4° trimestre et leur taux
d'inflation aneignait 3,7 % en mars dernier. Avec un taux de chémage de
3,9 % et un coiit de I'emploi qui a bondi de 3,5 % 2 5 % en quelques mois,
I'économie américaine donne des signes évidents de surchauffe. Au
Canada, l'atteinte du plein potentiel de croissance, la faiblesse du dollar et
le resserrement du marché du travail obligent les autorités bancatres
canadiennes a poursuivre le mouvement haussier des taux d'intérét.

Malheureusement pour le Québec, cette période de restriction moneétaire
commence a puire 4 son économie. Pourtant, il n'y a pas encore de
pressions inflationmistes et la pleine expansion de 'économie québécoise
n'est pas encore atteinte. Le taux d'inflation est a peine supérieur a 2,4 %
(ou de 1,1 % si l'on exclut les prix de I'énergie et de I'alimentation) alors
que le taux de chémage reste suspendu au-dessus de 8,5 %.

Les ventes de véhicules neufs, un trés bon indicateur de la confiance des
consommateurs, ont reculé de 13,4% et 10,6 % au cours des deux
premiers mois de 2000. En février, les ventes de gros ont plongeé de 4,3 %
pour un deuxiéme mois consécutif alors que les ventes au détail ont fléchi
de 3,6 %. Les expéditions manufacturiéres ont, quant a elles, diminué de
3,7 % en février. Ces phénoménes peuvent étre liés au déstockage que
doivent effectuer les entreprises. Suite aux efforts en prévision du bogue
de I'an 2000, elles avaient garni leurs inventaires a la fin de 1999.
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En 1999, trois facteurs s'étaient combinés pour offrir une forte croissance
du PIB : l2 progression du secteur manufacturier, la forte hausse du
commerce de gros et de détail et la reprise des dépenses publiques. Ces
deux derniers éléments ont appuyé la croissance du secteur des services,
qui a atteint 3,2 %. Cette hausse est la plus élevée depuis 1988, alors que
la croissance au cours des dix derniéres années n'a pas dépassé 1,5 f{o

' (secretar\l 301-01\Ecan00T | doc)
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PREVISION ECONOMIQUE DU QUEBEC

Croissance du PIB
de 3,1 % en 2000 et
de 2,3 % en 2001

Avec la hausse des taux d'intérét, la consommation ralentira. Il serait donc
surprenant que le secteur des services répéte son exploit de I'an dernier.
Une croissance légérement supérieure 3 2% est prévue pour les
prochaines années. De plus, le ralentissement prévisible de la demande
aux Etats-Unis réduira I'expansion de nos exportations vers le Sud et le
rythme de la production industrielle. Le secteur manufacturier continuera
de dominer la croissance économique en 2000, mais de fagon beaucoup
moins importante pour la période 2001-2004.

Par contre, plusieurs facteurs demeurent encore favorables. La croissance
de I'emploi se maintiendra en 2000, les baisses d'impdts vont alléger le
fardeau fiscal et accroitre le revenu disponible. L'investissement en
construction résidentielle et non-résidentielle dans la région de Montréal
demeureront stimulant pour I'économie québécoise.

Sans atteindre le niveau de croissance économique de l'année 1999, la
hausse du PIB demeurera élevée en 2000 en inscrivant une progression de
3,1 %. Avec le ralentissement de la croissance aux Etats-Unis, I'économie
progressera moins rapidement en 2001 (+2,3 %). Par la suite, la
croissance du PIB reviendra a son potentiel , soit au rythme de 2,5 %.

La croissance de l'emploi devrait atteindre 2,5 % en 2000 et permettre au

taux de choémage de diminuer a 8,2 %, soit le plus bas niveau depuis

Les baisses d'impéts
Jont augmenter le
revenu personnel
disponible

1975. La création d'emplois sera de 1,0 % en 2001 et de 1,2 % en 2002,
diminuant alors le taux de chémage sous la barre des 8 %.

Les derniers surplus budgétaires des gouvernements fédéral et provincial
ont permnis d'annoncer des baisses d'impdts aux deux paliers de
gouvernement sans toutefois ajuster les tables d'impdts au provincial
avant 2002. La progression du revenu personnel disponible au cours des
prochaines années découle donc de la croissance de 1'emploi, des hausses
de revenus et des baisses d'impéts et elle dépassera 2 % aprés 2002.

Principaux agrégats économiques du Québec:

Prevision ecanarmigue du Quebec 2000-2004
. 1999 2000 2001 2002 2003 * 2004 =

- Réalisé
Croissance du PIB (%)
Prévision de mars 2000 .8 kR | 23 25 25 25
Prévision de septembre 1999 29 21 23 26 25 25
Croissancs de Femploi (%)
Pribwision de mars 2000 23 25 1.0 1.2 1.3 13
Prévision de sepiembre 1999 : 18 10 1.2 1.5 13 13
Revenu parsonnei disponible rée! (%)
Privision de mars 2000 1,0 1.5 . 18 19 24 24
Prévision de sepiembra 1999 08 1,2 15 19 24 24
Mises an chantier (milliers)
Prévision de mars 2000 5.7 282 254 285 - 20 300
Prévision de seplembre 1993 43 243 70 30 20 300
Croissance du P1B manufactusier (%) ’
Prévision de mars 2000 - 4,7 48 25 30 28 28
Prévision do seplambre 1999 : 36 1.8 25 33 28 28
Croissance du PIB tertiaire (%) .
Prévision de mars 2000 34 25 22 23 24 24
Prévision de seplambre 1999 26 21 22 24 24 24
"1 ERON IVEC L OEnilne Crévision pour e anndes 2003 et 2004 provient du sedeasio Kng Wnme op juillet 1999
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PREVISION ECONOMIQUE DU QUEBEC

importante du
‘scénario de base

L'économie
mondiale nous
déjoue

En 2000, la construction domiciliaire sera stimulée par la hausse de la
-demande de logements locatifs. Aprés une hausse de 11,2 % en 1999, les
mises chantier résidentielles atteindront 26 200 unités en 2000.
Notamment, les projets de construction de logements sont nombreux dans
la région de Montréal. En 2001, la hausse des taux d'intérét et le
ralentissement de l'emploi viendront diminuer la construction
résidentielle. Aprés une année de baisse, les mises en chantier repartiront
en hausse pour atteindre 30 000 unités en 2004.

La croissance économique s'est rapidement accélérée a l2 fin de 1999 et
au début 2000, nous obligeant a revoir fortement 13 prévision de court
terme. Le ralentissement de 'économie se produmra plutét en 2001 et
2002. Sur l'horizon de moyen terme (2003-2004), I'économic devrait
revenir a sa croissance potentielie, de sorte que les ajustements a la
prévision sont plutot mineurs sur cet horizon.

Par rapport au scénario d'octobre 1999, pour I'année 2000, la croissance
du PIB a été revue de 2,1 % a 3,1 % et la croissance de I'emploi de 1,0 %
4 2,5 %. L'activite¢ économique plus intense se refiéte également sur les
autres variables. De plus, l'utilisation d'un nouvean modéle éconormétrique
de court terme pour la prévision des mises en chantier, nous a conduit a
revoir notre prévision de 2000 a 2002.

Pour faire la prévision économique du Québec, nous nous basons en
partie sur la prévision du Canada et des Etats-Unis fournie par WEFA,
notre consultant. L'été dernier, WEF A prévoyait que le PIB canadien allait
croitre de 2,6 % et le PIB américain de 2,0 %. En mars 2000, ces
prévisions étaient de 3,5 % pour le Canada et de 4,2 % aux Etats-Unis.

A partir de la mi-année 1999, I'économie mondiale s'est rapidement
améliorée, notamment en Asie ou la reprise a été fulgurante. Les tensions
sur les marchés financiers qui menacaient tomyours 1'Europe de 1'Est et
I'Amérique du Sud se sont estompeées, ce qui a reporté la fin du cycle
économique aux Etats-Unis.

De plus, la majorité des économistes estimaient que les problémes iiés au
passage de I'an 2000 allaient retrancher 0,5 % au PIB pour 'année 2000. 11
y a certainement eu un impact sur les investissements en informatique et
sur l'accumulation des stocks de marchandises, mais les effets de
perturbation sur les marchés et sur le fonctionnement des entreprises ont
été beaucoup moins importants qu'anticipés.

Jusqu'a présent, les hausses de taux d'intérét n'ont pas réussissent a
ralentir I'enthousiasme économique au Canada et aux Ftats-Unis, et méme
au contraire, 'amélioration de l'économie mondiale a réusst a stimuler
davantage ces économies. La forte progression du PIB a la fin de 1999 et
au début de 2000 annonce déja une trés bonne performance économique

pour le Québec.

* (secretar\1301-01\EconDUT 1 .doc)
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PREVISION ECONOMIQUE DU QUEBEC

Comparaison avec
les autres
organismes

En mars, lorsque nous avons compilé les prévisions des divers -

organismes, la croissance du PIB était estimée selon le consensus a 3,0 %
en 2000, 2,5 % en 2001 et 2,4 % en 2002. Notre prévision actuelle se
rapproche beaucoup des prévisions faites au début de cette année par les
autres organismes. En comparaison, notre prévision est établie 2 3,1 % en
2000, 2,3 % en 2001 et 2,5 % en 2002. Comme on peut le constater, le
consensus anticipe égalernent un ralentissement de la croissance
économique pour 2001 et 2002.

Par contre, depuis les derniers mois, quelques institutions ont été tentées
de rehausser leur prévision suite aux résultats impressionnants de la fin
1999 et de janvier 2000. De notre cdté, nous avons préféré garder un
certain recul par rapport ‘4 ce mouvement d'enthousiasme et les
statistiques des derniéres semaines (février a avril) semblent nous avoir
donné raison.

Croissance du PIB (%) 1999 2000 2001 2002
MOYENNE du Consensus 3,5 3.0 2,5 2,4
Minimum 3,0 24 1.5 2,0
Maximum L 40 33 29 28
HYDRO—OUEBEC - Mars 2000 3,8 3.1 2,3 2,5

Var.en% Croissance du PIB
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Les hypothéses de
‘base & long terme
restent les mémes

Une population
vieillissante

PREVISION ECONOMIQUE DU QUEBEC

PREVISION ECONOMIQUE A LONG TERME
Période 2000-2016

La prévision ¢conomique a long terme se fonde sur Iz détermination du
produit intérieur brut (PIB) potentiel. A la base, trois éléments sont
déterminants pour la croissance du PIB potentiel & long terme : la
croissance de la population en age de travailler, la productivité ainsi que
son impact sur la compétitivité de I'¢conomie du Québec.

La progression économique tendra & décliner légérement i long terme, la
croissance potentielle devrait passer de 2,5% a 2,0% en 2016. Le
premier facteur explicatif étant la faible croissance démographique qui
passera de 0,6 % par an (1991-1995) 4 0,2 % a terme (2011-2016).

Assez rapidement, le taux de chémage devrait diminuer avec la tendance
a la baisse de la participation a la population active. Pour contrer la chute
des taux d'activité, le marché du travail devra s'adapter et permetire une
plus grande diversité des formes de travail sinon les pénuries d'emplois
nuiront 4 la croissance économique.

L'économie, si elle veut maintenir un certain niveau de croissance, devra
compter sur des secteurs productifs pour maintenir la richesse collective
puisque le vieillissement de la population nécessitera plus de services.
Comme la demande intérieure sera moins dynamique, le Québec devra
continuer de bien faire sur les marchés extérieurs.

Crolssance de ia population et du PIB
10.0% 0%

5 T= = =PB{geuche) 25%
20

I 7.9 ]

S.0% 1

25%
oo%
25%
S0%

1961 1966 1971 1976 1981 1586 1991 1956 2001 2006 A1 2N

La croissance de la population et sa structure d’age seront déterminantes
pour I’évolution de la demande de biens et services. On peut anticiper un
changement important dans le type de panier de consommation i cause du
vieillissement de la population.

Alors que I’on compte actuellement 6 personnes dgées pour 10 jeunes,
cette proportion passera & 16 personnes dgées pour 10 jeunes dans 30 ans.
Les ventes de biens durables, tels que les autos, les meubles et les
appareils €lectroménagers auront tendance a ralentir dans le temps alors
que la demande de services sera plus importante.
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Diminution du
taux de chomage

PREVISION ECONOMIQUE DU QUEBEC

La croissance beaucoup moins rapide de la population se reflétera aussi
sur la croissance du nombre de ménages. La construction résidentielle
passera d'un niveau tendanciel de 27 000 mises en chantier 2 moins de
20 000 dans la décennie suivante et diminuera rapidement par la suite.

Avec I'augmentation du nombre de personnes igées, le nombre de-
personnes vivant seules augmentera et modifiera considérablement la
demande de logements. A plus ou moins long terme, on assistera & une
reduction de la construction de maisons unifamiliales au profit de la
construction d’habitations pilus denses et plus spécialisées. :

Formation de ménages et
Mises en chantier résidentielles

60000 ,
50000 | MNouveaL ménages
40000 . | WMses en chantier
200
10000 bl
ol -
85 8 5 28 43 33 &6

La demande de services sociaux, médicaux et de loisirs seront en hausse
alors que les besoins en éducation seront en baisse. De plus, on peut
s’attendre & une hausse de 1’épargne et 4 une augmentation des services
financiers de placements au détriment du crédit. Globalement, la
restructuration de 1’économie dans le secteur des services pourrait étre aussi
importante que la restructuration du secteur manufacturier des années 1990
suite 4 |’ouverture des marchés mondiaux.

Les effets du vieillissement de la population se feront également sentir de
fagon sensible sur le marché du travail. L’augmentation du nombre de
personnes de 65.ans et plus réduira la force de travail et augmentera la
charge sociale pour les travailleurs.

La rareté de plus en plus grande de ia main-d’oeuvre abaissera le taux de
chémage 4 moins de 5 % sur I’horizon de prévision. L’augmentation du
taux d’activit¢ des femmes compensera pour la diminution des taux
d'activité des hommes.

{Taux de chimage su Québec, 1sas-amsl
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PREVISION ECONOMIQUE DU QUEBEC

Les jeunes femmes sont présentement beaucoup plus nombreuses que leurs
-ainées a participer au marché du travail. En vieillissant, elles augmenteront

lelauxdacnwtedesfemmesqmserapprochelaalorsdeplusplusde
celui des hommes.

En régie générale, la participation au marché du travail devrait augmenter
dans toutes les tranches d'age de la population. Face au probléme de rareté

- des travailleurs, les entreprises trouveront de nouveaux moyens de trouver

L’économie devra
miser sur un
‘Secteur extérienr
‘solide

de la main d’ceuvre.

L’amélioration de la technologie et des moyens de communication
permetiront une plus grande part du travail 4 la maison et & temps partiel. La
sous-traitance et les contrats de consultation pourront conserver plus
longtemps en emploi les personnes qui suraient pormalement pris une
retraite compléte.

Comme c'était le cas au cours de la décenmie 1990, les exporations
continueront d'augmenter beaucoup plus rapidement que Ja demande
intérieure. La croissance du secteur manufacturier devrait étre un peu plus
forte que la croissance du secteur des services.

Au début des années 80, les exportations interprovinciales et internationales
représentaient moins de 40% du PIB du Québec. Cette proportion est
passée a plus de 50 % & la fin des années 1990 et devrait dépasser 60 % d'ici
dix ans.

La hausse du commerce international devrait profiter aux secteurs de la
nouvelle économie, entreprises de haute technologie nécessitant pius
d'investissements, au détriment d'entreprises intensives en main d'ccuvre.
Ces entreprises de la nouvelle technologie contribueront a la compétitivité
du Quebec a I'échelle internationale.

Croissance annuelle du PIB par sacieuwr,
Québec, 1961-2031

——PIB Manutactusier
« = =PI Senice
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Les gains de productivité devraient étre soutenus au cours des prochaines
décennies grace a la substitution de la main d'ccuvre par l'automatisation, a
la croissance plus rapide du secteur manufachirier par rapport au secteur des
services et a la productivit¢ des entreprises de pointes. Ces gains de
productivité devraient donc compenser la faible croissance démographique.

'(secretar\1301-01\Econ00T | .doc)
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Evoluticn de |a richesse collective
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Modifications a long Le taux de chomage a long terme a été réajusté a la baisse en fonction des

terme mineures

nouvelles données de population mais aussi a cause de la diminution
rapide du chomage au cours des derniéres années. Nous avons donc
reliché I'hypothése du NAIRU (taux de chémage non inflationniste) qui
est géneéralement estimée a 8,5 % au Québec. Pour le reste, peu de
changements structurels ont été observés récemment, ce qui nous améne &
reconduire l'ensemble des hypotheses de base sur la productivité, la
croissance du secteur extérieur I'évolution des secteurs et sur la
progression du revenu personnel disponible.

Le recensement de Statistique Canada de 1996 a fourni cette année une
nouvelle estimation de la population, ce qui a affecté l'ensemble des
données liées au marché du travail. Nous avons donc intégré ces
changements dans les séries historiques et les prévisions.

Principawecindicaleuss économicues
Révision avri] 2000
Soéraxios dercadmTent

Emploi Productivies PBen $1502 B per capitaen $ 192

19 20 40 30

18 06 24 19

10 08 18 13

10 05 15 05

- 83 05 47 52

24 10 34 27

7 6 12 22

Q4 1.1 16 10
Falde MOYEN Fat | Faite MOYEN Fat | Fable MOYEN Ritle MOYEN Fot | Faitle MOYEN Fat
13|18 20 23} 07 09 0| 26 29 33| 23 25 29
2oz 11 151 14 8|18 25 at | 9 22 24
1Mo 0 12|12 15 17|15 23 29| 17 20 23
s | oo o4 o8| 14 186 18] 14 20 28|16 18 22
wlor 11 15] 1w 13 15| 18 24 30 | 19 21 24
Scénarios a long Afin de tenir compte de lincertitude qui caractérise l'évolution des
terme fort et faible  paramétres économiques, nous €laborons, aux cdtés du scénario moyen
considéré comme le plus probable, deux scénarios d'encadrement, le fort
et le faible. Bien que ceux-ci soient jugés moins probables que le scénario

moyen, chacun d'eux se veut le reflet d'une évolution possible.
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Le scénario fort intégre une prévision de croissance démographique plus

- forte. Une population plus importante augmente la demande intérieure et

fournit les ressources nécessaires pour soutenir un rythme de croissance
plus élevé de I'emploi et du PIB. De plus, I'sconomie des partenaires
commerciaux du Québec caractérisée par un plus grand dynamisme offre
un potentiel de développement plus élevé. Enfin, la réduction de la dette

_publique est facilitée par la bonne performance de I'économie et elle

permet de réduire le fardean fiscal des contribuables. La croissance du
PIB québécois devrait ainsi atteindre 3,0 % dans ce scénario.

Le scénario faible, au contraire, repose sur une croissance de 1a population
plus faible qui freine la croissance du marché intérieur, de Vemploi ¢t du
PIB. De plus, l'économie des partenaires commerciaux est moins
vigomwse.LeQuébecneréussitpaséaoaoimsapodmﬁvité,cequi
entraine une perte de compétitivité et une croissance plus lente des
exportations. Dans ce scénario, le secteur manufacturier est trés touché,
de telle sorte que le PIB total ne devrait pas dépasser les 2 %.

. (seeretari130] -0 1\Econ00T 1.doc)
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ANNEXE 1

PREVISION ECONOMIQUE
A COURT TERME
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PREVISION ECONOMIQUE DU QUEBEC

ANNEXE 2

PREVISION ECONOMIQUE
A LONG TERME
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Croissance de la population active
Révision avril 2000

Scénarios d'encadrement
Historique] Population |Popuiation de 15 ans et plug Taux d'activité Population active
1966-1976 1,01 2,03 57.1 2,44
1976-1981 0,47 1,21 €0,2 2.24
1981-1986 0,49 0,77 61,7 1.1
1986-1991 1,04 1,08 63,7 1,26
1966-1995 0,77 1,32 60,3 1,64
1981.1982 048 0,85 81,1 -1,54
1982-1959 0,74 085 62,4 1,71
1989-1991 0,97 1,15 63,9 0.74
1991-1996 0,59 0,87 62,4 035
Scénarios| Faible MOYEN Fort Faible MOYEN Font Faible MOYEN Font Falble MOYEN Fort
1996-20011 0,3 04 0.4 07 0,7 0.8 62,6 62.6 62,7 1,0 1.1 143
2001-2006 0,0 0,3 0,7 0.4 0,7 09 63.2 63,5 640 0,5 0,2 1,2
2006-2011] -0,2 03 0.6 0,3 0,6 0.8 63,1 63,9 64,8 0,2 0,6 1,1
2011-2016] -0.2 02 0,8 -0,1 0.2 0,5 62,8 63,8 65,3 -0,2 0,1 0.5
1996-2016 0,0 0.3 0,6 0,3 0,6 0,8 62,9 63,4 64,2 0,4 0,7 1,0
Evolution du marché du travall
Révision avril 2000
Scénarios d'encadrement
Part des 15 ans et plus - h.i.l Taux d'sctivité Emploi 115 ans et plus - hi. Taux de chémage
67,1 56,4 542 4,1
742 588 83,7 8,7
77.0 61,8 553 10,5
78.1 62,9 55,9 11,0
78,1 63,5 558 12,1
773 60.4 51,9 139
77.8 64,1 579 9.6
78,1 63,5 558 12,1
79,0 62,1 £5,0 11,5
80,2 62,8 87,0 9.3
Falble MOYEN Fort Falble MOYEN Fort Faible MOYEN Fort Faibis MOYEN Fort
80,9 80,7 80,6 63,0 83.2 636 57,7 58,2 58,8 84 7.9 7.5
82,8 82,1 at.5 63,2 63.8 64.4 58,6 594 60,6 73 6.8 59
84,8 83,4 823 63,0 64,0 65,3 58,6 60,0 61,8 7.0 6.2 53
854 83,7 a1 62,6 63,5 654 58,9 80,5 62,8 58 4.8 39
82,7 81,9 81,3 62,9 63,4 64,_2 57_,3 58,7 59,9 8.0 7.4 6,7
Principaux Indicateurs économiques
Révision avril 2000
Scénarios d'encadrement
|Historique}  Papulation active Emploi Productivité PIB en $ 1982 PIB per capita en § 1992
1966-1976 24 1.9 20 4,0 ‘ 3.0
1976-1981 22 18 06 24 1.9
1981-1586 1,1 1,0 08 1.8 1.3
1986-1991 1.3 1,0 05 1,5 0,5
1981-1 -1,5 <53 0,6 4.7 -5,2
1982-1989 1.7 24 1,0. 34 27
1989-1991 0.7 -0,7 0,6 -1,2 2.2
1991-1996 0.4 04 1.1 1,6 1.0
Scénarios| Falble MOYEN Font Falble MOYEN Fort Faible MOYEN Fort Faible MOYEN Fort Faible MOYEN Font
1996-2001 1,0 1,1 1,3 1.8 2,0 23 0,7 a9 1,0 26 29 33 23 25 29
2001-2006 0,5 0,9 1.2 0.7 1.1 1,5 1,1 14 1,6 1.8 25 3.1 19 2.2 24
2006-20111 0,2 0,6 1,1 0.3 08 12 1,2 1.5 1,7 1,5 23 29 1.7 2,0 23
2011-2016| -0.2 0,1 0,5 0,0 04 08 1.4 1.6 1,5 1.4 20 28 1,6 1.8 22
1996-2016 0,4 0,7 1,0 0,7 11 1,5 1,1 13 1,5 1.8 24 3,0 1,9 21 24
Planification et contrile )
Prévision de la demande et des revenus 2000-05-18 C:ADossiers\Prévisions\LT\PibLT.xls
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. ‘ Structure économique
Révision avril 2000
' Scénarios d'encadrement ‘
{Historigue] PiB en $ 1002 MB primaire PIB construction PIB mansfacturier PIB wrtiaire
1966-1976 4,0 1,6 40 35 46
' 1976-1981 24 03 2,1 27 3.0
1981-1086 1,8 0.2 1.5 0.1 24
1886-1991 1.5 22 13 10 1.6
l 1966-1995| 25 01 16 23 3.0
- hes1-1982 47 5.1 0,0 114 a2
1982-19389 34 27 27 41 a3
1889-1891 1.2 1,6 2.4 8.0 0.0
. 1991-1996 1.6 02 -3.8 29 1.7
Scénarios| Falble MOYEN Fort | Felble MOYEN Fort | Faitle MOVEN Fort | Falbie MOYEN Fort Faible MOYEN Fort
1996-2001] 2,6 29 33 24 28 33 33 39 46 s 44 49 22 24 28
2001-2006] 1.8 25 3,1 1,0 26 34 2,0 26 35 1.9 28 37 1.8 24 29
', 200620911 1,5 23 29 0.7 1.5 <R 1.5 23 32 15 25 32 1.6 22 28
1:26| 1.4 20 28 05 13 28 12 1.9 29 13 22 30 1,4 20 27
1956-2016] 1.8 24 30 1,2 2,0 32 2,0 2,7 35 21 3,0 3.7 1,7 23 28
l Croissance du secteur itartiaire
B Révision avril 2000
Scénarios d'sncadrement
l ° PIB tertinire PIB tertisire per capita Empioi tertinire Productivité do tertisire
T [1966-1976 | 46 35 3,0 15
" 9761881 30 25 3.0 0,
' 1881-1985 | 24 19 1.7 07
1986-1991 | 16 0,6 15 01
1966-1995 | 30 22 22 o8
. J1o81-10a2| 3.2 37 38 0.6
l 1982-1988 | 33 26 26 07
‘ 19591991 | 0,0 -1,0 09 09
1991-1996{ 1,7 11 08 - 0.9
Scénarios| Falble MOYEN Fort | Faible MOYEN Fort | Faible MOYEN Fort | Falbie MOYEN Fort
1996-2001] 2.2 24 28 19 2.1 23 1,7 1.8 21 0.5 06 07
2001-2006| 1.8 24 29 19 2.0 21 07 1.2 .7 1.1 11 11
2006-2011]. 1.6 22 28 1.7 1.9 21 05 0.9 1,2 1,1 13 16
i 1-20M6] 1.4 20 27 1.7 1.8 21 03 0.5 1.0 1.1 14 17
I 1996-2016): 1,7 23 28 18 20 22 08 1,1 15 09 11 13
Revenu persorme! disponibie
l Révision avril 2000
Scérarios dencadrement
! Historique| RPDen$ 1932 RPD per capita en $ 1992 RPDVEmpioi en § 1992 Ensplol Productivité
l 1966-1976 | 57 45 37 19 20
T ere-19s} 19 1.4 (R 18 0.6
19811986 | 1,1 0.6 0.1 1.0 0.8
19861991 1.8 0.7 0.8 1.0 0.5
1966-1935| - 28 20 1.4 13 12
1981-1882( 22 27 0.3 53 06
1982-1989 2.7 1.9 0.2 24 1.0
' 1989-1991 1.1 20 0.4 $N7 0.6
 hesr-1996 | 09 03 0.4 0.4 1.1
\scénsrios| Famie MOYEN Fort | Faie MOYEN Fort | Faible MOYEN Forr | Faie MOYEN Fort Faible MOYEN Fort
1996-2001{ 07 1.0 13 0.4 08 0.8 -1.1 1.0 1.0 1.8 20 23 0.7 09 1.0
l 2001-2005| 1.5 23 29 18 19 22 0.8 1,2 14 0.7 11 1.5 11 14 1.6
2006-2011]: 1.4 21 28 18 1.8 2.1 11 13 1.5 0.3 08 1.2 1.2 1.5 1.7
2011-2016] 1.3 1.8 24 15 16 18 13 1.4 15 0.0 0.4 08 14 18 13
' 19062006] 1.2 18 23 | 13 15 17 | o5 o7 08 | o7 11 15 | 11 13 15
Planification et contrble N '
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